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SOBRE AS DEMONTRACOES FINANCEIRAS

Aos Acionistas, Conselheiros e Administradores da
Central Eolica Inhambu S.A.
Rio de Janeiro - RJ

Examinamos as demonstra¢des financeiras da Central Eolica Inhambu S.A. (“Companhia”) que
compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2015 e as respectivas demonstragdes do
resultado, do resultado abrangente, das mutag¢des do patrimodnio liquido e dos fluxos de caixa, para o
exercicio findo naquela data, assim como o resumo das principais praticas contabeis € demais notas
explicativas.

Responsabilidade da Administragdo sobre as demonstracdes financeiras

A Administragdo da Companhia é responsavel pela elaboragdo e adequada apresentagéo das
demonstra¢des financeiras de acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil, assim como
pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboragfio dessas
demonstrag¢Bes financeiras livres de distorgdo relevante, independentemente se causada por fraude
ou erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinidio sobre essas demonstragdes financeiras com
base em nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelos auditores e que a
auditoria seja planejada e executada com o objetivo de obter seguranga razodvel de que as
demonstra¢Ses financeiras estdo livres de distorgdo relevante.

Uma auditoria envolve a execugdo de procedimentos selecionados para obtengéio de evidéncia a
respeito dos valores e divulgag¢des apresentados nas demonstragdes financeiras. Os procedimentos
selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliagdo dos riscos de distorgéo
relevante nas demonstra¢des financeiras, independentemente se causada por fraude ou erro. Nessa
avalia¢do de riscos, o auditor considera os controles internos relevantes para a elaboragdo e
adequada apresentagdo das demonstragdes financeiras da Companhia para planejar os
procedimentos de auditoria que sdo apropriados nas circunstancias, mas néo para fins de expressar
uma opinido sobre a eficacia desses controles internos da Companhia. Uma auditoria inclui,
também, a avaliagio da adequagfo das préticas contdbeis utilizadas e a razoabilidade das
estimativas contdbeis feitas pela Administragdo, bem como a avaliagio da apresentagdo das
demonstragGes financeiras tomadas em conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida ¢ suficiente e apropriada para fundamentar nossa
opinido com ressalva.

A Deloitte refere-se a uma ou mais entidades da Deloitte Touche Tohmatsu Limited, uma sociedade privada, de responsabilidade limitada, estabelecida
no Reino Unido ("DTTL"), sua rede de firmas-membro, e entidades a ela relacionadas. A DTTL e cada uma de suas firmas-membro constituem entidades
legalmente separadas e independentes, A DTTL (também chamada “Deloitte Global') ndo presta servigos a clientes. Consulte www.deloitte.com/about

para obter uma descri¢gdo mais detalhada da DTTL e suas firmas-membro,
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Central Eolica Teiu S.A.

Base para opinidio com ressalva
Atraso na construgdo da planta de geragdo de energia elétrica

Conforme mencionado na nota explicativa n° 1.3 as demonstra¢des financeiras, a Companhia nédo
concluiu, no prazo de 1 de julho de 2014, a construgdo de sua planta de geragdo eélica. Desde a
referida data, a Administragio protocolou sucessivos pedidos de postergagéo de prazo e isengéo de
penalidades na Agéncia Nacional de Energia Elétrica - ANEEL. Considerando o atual estagio das
negocia¢Bes com a ANEEL, ndo foi possivel nos satisfazermos quanto a inexisténcia de impactos
financeiros que possam vir a afetar negativamente de forma material as demonstra¢des financeiras
da Companhia.

Opinido com ressalva

Em nossa opinido, exceto pelos possiveis efeitos do assunto descrito no paragrafo “Base para a
opinidio com ressalva”, se houver, as demonstra¢des financeiras acima referidas apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posi¢io patrimonial e financeira da Central
Eolica Inhambu S.A. em 31 de dezembro de 2015, o desempenho de suas operagdes e os seus fluxos
de caixa para o exercicio findo naquela data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no
Brasil.

Enfase

Continuidade operacional da Companhia

Conforme mencionado na nota explicativa n° 1 as demonstragdes financeiras, a Companhia
encontra-se na fase pré-operacional de construgdo de sua planta de geragdio edlica. Em 31 de
dezembro de 2015, o sucesso das operagdes futuras e o equilibrio do capital circulante liquido, que
encontra-se negativo em R$43.962 mil, dependem do suporte financeiro dos acionistas para
pagamento dos passivos até que as operagdes sejam iniciadas e a Companhia comece a gerar o caixa
esperado pela Administragdo. A ndo confirmagéo do referido suporte financeiro coloca em duvida a
continuidade dos negocios da Companhia, j4 que a mesma nfo tem geragdo propria de caixa para
saldar os seus compromissos. Nossa opinido ndo contém modificagéo relacionada a esse assunto.

Rio de Janeiro, 25 de abril de 2016
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CENTRAL EOLICA INHAMBU S.A.

BALANCO PATRIMONIAL LEVANTADO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2015
(Valores expressos em milhares de reais - R$)

Nota
explicativa
ATIVOS
CIRCULANTES
Caixa e equivalentes de caixa 5
Aplicagdo financeira 6

Impostos a recuperar
Qutros valores a receber
Total dos ativos circulantes

NAO CIRCULANTES
Imobilizado 7
Intangivel 8

Total dos ativos nfo circulantes

TOTAL DOS ATIVOS

PASSIVOS E PATRIMONIO LIQUIDO

CIRCULANTES

Fornecedores 9
Debéntures 10
Financiamento BNDES 11
Fianga 12
Obrigagdes fiscais 13

Total dos passivos circulantes

NAO CIRCULANTE

Financiamento BNDES 11
Provisdo para custos socioambientais ¢ desmobiliza¢do 14
PATRIMONIO LIQUIDO

Capital social integralizado 15a

Prejuizos acumulados
Total do patriménio liquido

TOTAL DOS PASSIVOS E PATRIMONIO LIQUIDO

As notas explicativas sdo partes integrantes das demonstra¢des financeiras.

015 2014
186 21
1.614 -
94 93
1 5
1.895 119
177.539 133.381
1.709 884
179.248 134.265
181.143 134.384
5.206 4.928
32.847 96.192
7.360 »
192 :
252 49
45.857 101.169
42.686 -
6.206 3.898
43.892 3.898
89.698 31.851
(3.304) (2.534)
86.394 29.317
181.143 134.384




CENTRAL EOLICA INHAMBU S.A.

DEMONSTRACAO DOS RESULTADOS
PARA O EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2015
(Valores expressos em milhares de reais - R$)

Nota
explicativa 015 2014
DESPESAS OPERACIONAIS
Servigos profissionais contratados (310) 211)
Despesas com seguros 2) a7
Impostos e taxas e publicagdes (199) (76)
Deprecia¢des e amortizagdes 7 6) 6)
Despesas com transmissfo de energia (108) -
Despesas administrativas (82) )
Prejuizo operacional antes do resultado financeiro (707) (389)
RESULTADO FINANCEIRO
Despesas financeiras (35 (880)
Receitas financeiras - 185
(35) (695)

PREJUIZO ANTES DO IMPOSTO DE RENDA E DA

CONTRIBUICAO SOCIAL (742) (1.084)
IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL (28) (335)
PREJUIZO DO EXERCICIO (770) (1.419)
Prejuizo do exercicio por agfo em reais 15¢ (1,69) (10,06)

As notas explicativas sfo partes integrantes das demonstragdes financeiras.




CENTRAL EQOLICA INHAMBU S.A.

DEMONSTRACAO DO RESULTADO ABRANGENTE
PARA O EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2015
(Valores expressos em milhares de reais - R$)
Nota
explicativa 2015

Prejuizo do exercicio (770)

Outros resultados abrangentes -

(1.419)

Resultado abrangente total do exercicio (770)

(1.419)

As notas explicativas sdo partes integrantes das demonstracdes financeiras.




v6£98 (#0€°€) 86963 (60L°S) LOY'S6
oLL) (oLL) - - =
011°T - 011z 0I1'T =
LEI'TI s LEI'TT LEYTT -
LT9ET o LT9°€C LT9°€T -
93¢°¢ - 98¢°¢ 98¢°¢ .
0€8°C % 0€SC 0€8°T -
96t°C - 96¥°C 96T =
L10°T - L1I0T L10T -
Y671 - 671 Y671 -
€LTS - €LTS €LTS -
€87°C - €80T €8T -
6 - 65 ¥6S -
009 z 009 009 -
- - - (8L591) 8LS™91
- - - (0L£09) 0LE0E
£ - - L0091) L0091
- : - (10) 10¢
LIE6T gD 1$8°1€ 00¢) 1S1°Z€
61D (61v'n - - -
101°1 - 101°1 1011 -
8TTLL - 8T LY 8TT'LI -
- - - (629'81) 62981
LOV'TH (418)) TSl - TSEL
e10L sope[nuinoe OUNN:N.&QEH .—.«N:&.Wwouﬁ A4 ot._omn—:m
sozinfarg

[e1o0s [ede)

S10C 40 OYgINHZAA 9d 1€ WA SOdTVS
0I101019%3 Op ozInforg

0IqUISZSP 9p SgW
OIQUIIAOU 9P SQUI
0JQTINO 9p SQUI

0IqUIIAS 3P SQW

01s03e 9p sgu

oyin[ ap sgux

oyun[ ap sgw

orewI 9p QW

[1Iqe 9p SguI

odrew dp sgw

OIIQIOAJ] 9P S

oxrauef op sgw

Jrende)) op opdezieidolu]
01qnIno ap O¢

0IqUIgNS 3P €

oynlap [¢

onouel 3p [¢

rende)) ap ogduosqng
¥10C 30 OYINTZdd 9d 1€ W9 SOd'TVS
0191019X3 op ozmnfa1g
0IQUISZIP 9P SgW
0IQMINO 9P S

Tende)) op opdezifesdajuy

0IqnIno ap €
‘Teude)) op oduosqng

€10 30 OYdINIZAA 9d 1€ WA SOATVS

($ - Sreas op saley[Tw wa sossaidxa salo[eA )

S10T 9 O¥INIZAd dd 1€ W3 OANId OIDIOYIXHT O ViIVd
0dINOI'T OINQIILYd Od SAQIVLNN SYA OYIVILSNOWAA

V'S NIVHNI VOI'IQd TVILNAD



CENTRAL EOLICA INHAMBU S.A.

DEMONSTRACAO DOS FLUXOS DE CAIXA
PARA O EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2015
(Valores expressos em milhares de reais - R$)

Nota

explicativa 2015 014
Prejuizo antes do imposto de renda e da contribuigo social (742) (1.084)
Depreciagdo e amortizagdo 7 6 6
FLUXOS DE CAIXA DAS ATIVIDADES OPERACIONAIS
(Aumento) de impostos a recuperar 1) (93)
(Aumento) redugfo de outros créditos 4 )
Aumento em obrigagdes fiscais 203 50
Imposto de renda e contribuig#o social pago 19) 91
CAIXA LIQUIDO APLICADO NAS ATIVIDADES OPERACIONAIS (549) (1.217)
FLUXOS DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE INVESTIMENTOS
Aplicagdo financeira 6 (1.516) 15.406
Aquisig&o de imobilizado fl (25.884) (52.610)
Aumento intangivel 8 (658) (507)
CAIXA LIQUIDO APLICADO NAS ATIVIDADES DE INVESTIMENTOS (28.058) (37.711)
FLUXOS DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO
Pagamento Debéntures - principal 10 (59.321) 20.607
Pagamento Debéntures - juros (19.329) -
Financiamento BNDES 11 50.076 -
Pagamento de financiamento - principal (266) -
Pagamento de financiamento - juros (235) -
Integralizagfio de capital 57.847 18.329
CAIXA LiQUIDO GERADO PELAS ATIVIDADES DE FINANCIAMENTOS 28.772 38.936
AUMENTO DE CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA 165 8
DEMONSTRAGCAO DO AUMENTODO CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA
Caixa ¢ equivalentes de caixa no inicio do exercicio 21 13
Caixa e equivalentes de caixa no final do exercicio 186 21
AUMENTO DE CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA 165 8

As notas explicativas sfo parte integrantes das demonstragdes financeiras




NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
PARA O EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2015
(Valores expressos em milhares de reais - RS, exceto quando de outra forma indicado)

1.

CONTEXTO OPERACIONAL

A Central Eélica Inhambu S.A. (“Companhia”), com sede na Praga XV de Novembro, 34, 10°
andar, foi constituida em 28 de outubro de 2011, tendo como objetivo a exploragéo do ramo de
geragiio de energia elétrica como produtora independente, especificamente para a implantag&o
do projeto denominado Inhambu, localizado no municipio de Pindai, Estado da Bahia. A
Companhia é 100% controlada pela BW Guirapa I S.A.

A Companhia faz parte de um parque e6lico que estd composto pelas seguintes centrais eolicas:

Capacidade de Data prevista para
producdo instalada  entrada em operacio

Central Edlica Angical 12,95 MW 01/02/2016
Central Eolica Caititu 22,20 MW 01/02/2016
Central Eélica Coqueirinho 29,60 MW 01/02/2016
Central Edlica Corrupido 27,75 MW 01/02/2016
Central Eélica Inhambu 31,45 MW 01/02/2016
Central Eolica Tamandua Mirim 29,60 MW 01/02/2016
Central Edlica Teiu 16,65 MW 01/02/2016

A Companhia foi autorizada a se estabelecer como produtora independente de energia elétrica
pelo prazo de 35 anos, de acordo com a Portaria MME n° 69, de 22 de fevereiro de 2012,
mediante a implanta¢do do projeto acima referido com uma poténcia instalada inicial de 25,6
MW e 15,5 MW médios de garantia fisica de energia. Posteriormente, em julho de 2012, foi
apresentado um pedido & ANEEL para alteragdo da poténcia instalada, que atualmente € de
31,45 MW. Este pedido foi aprovado pelo Ministério de Minas e Energia - MME por meio da
Portaria n°® 99, de 18 de novembro de 2013.

O total de investimento para a construgfo do parque foi de aproximadamente R$180.000 (ndo
auditado), realizado mediante aporte de acionista ¢ captagdo de recursos junto a institui¢des
financeiras.

Os contratos de reserva de energia foram firmados com a Camera de Comercializagdo de
Energia Elétrica - CCEE por um prazo de 20 anos a contar da data inicialmente planejada para
inicio do periodo de suprimento.

Em 31 de dezembro de 2015, Companhia encontrava-se em fase pré-operacional e enquanto
ndo inicia suas operagdes, suas atividades sfo mantidas através de recursos dos acionistas € de
financiamentos.

A Companhia apresentava capital circulante liquido negativo em R$43.962. A Administragéo
entende que tal situagfio sera revertida mediante recursos dos acionistas, liberagdo de recursos
do BNDES e os recursos provenientes da entrada em operagfo prevista para fevereiro de 2016.



Central Edlica Inhambu S.A.

1.1.

1.2.

1.3.

Comercializagdo de energia

Valor total Montante

do contrato vendido Preco

(em R$mil/ (MW h/ (MWh  indice de
Empresa do grupo Compradora  Prazo ano) ano) em RS) correcéo
Central Edlica Angical S.A. CCEE 20 anos 5.255 52.560 99,98 IPCA
Central Eoélica Caititu S.A. CCEE 20 anos 9.196 91.980 99,98 IPCA
Central Eolica Coqueirinho S.A. CCEE 20 anos 11.467 118.260 96,97 IPCA
Central Eolica Corrupido S.A. CCEE 20 anos 11.637 120.012 96,97 [PCA
Central E6lica Inhambu S.A. CCEE 20 anos 13.166 135.780 96,97 IPCA
Central Eélica Tamandua Mirim S.A. CCEE 20 anos 11.552 119.136 96,97 IPCA
Central Eolica Teid S.A. CCEE 20 anos 7.181 71.832 99,98 IPCA

Questdes ambientais

A Central Eélica Inhambu, obteve a Licenga de Operagéo (LO) pelo prazo de 5 anos,
concedida pelo INEMA - Instituto do Meio Ambiente e Recursos Hidricos, por
intermédio da publicag¢do da Portaria n° 10.049 de 20 de julho de 2015, no Diario Oficial
do Estado da Bahia em 21 de julho de 2015.

Atualmente, a Companhia estd executando os programas bésicos ambientais
contemplados na Licen¢a de Operagdo, ja tendo atendido todas as condicionantes
relativas a Licenga de Instalagfo e Licenga Prévia.

Questdes regulatorias

Os contratos de reserva de energia de todas as Centrais Eolicas foram firmados com a
Camera de Comercializa¢do de Energia Elétrica - CCEE por um prazo de 20 anos. O
prazo inicial para inicio das operagdes era a partir do més de julho de 2014.

Diversos fatores alheios a gestdo do projeto geraram em 2014 e 2015 sucessivos pedidos
de alteragfio do cronograma fisico de implantag@o das 7 centrais geradoras eolicas €, 0
reconhecimento de que o atraso na implantag@io decorreu de fatores alheios a gestdo do
projeto.

Em deliberagdo ao pedido, a ANEEL publicou os Despachos n® 2.939/2015 em
15/09/2015 e n° 3.433/2015 em 21/10/2015, concatenando o inicio de operagdo de todos
os parques até 60 dias apOs a disponibilizagdo das instalagdes de transmissdo da SE
Pindai II e que o periodo de suprimento dos CERs se inicie no primeiro dia do terceiro

més subsequente a data de disponibiliza¢@io das instalagdes de transmissdo, ou seja, 1° de
fevereiro de 2016.

Em 16 de fevereiro de 2016 na reunido de Diretoria da ANEEL, ficou decidido por
unanimidade, ndio conhecer os Pedidos de Reconsideragfo interpostos pela BW Guirapa I
S.A. em face do Despacho n° 2.939/2015, haja vista que exaurida a esfera administrativa,
e, de oficio, esclarecer que os efeitos contratuais (i) referentes a retengfio de receita de
venda retroaja até a data de obrigagfio original de entrada em operagdo comercial; (ii)
relativos aos ressarcimento por desvios negativos de energia produza efeitos a partir da
entrada em operagdo comercial das instalagdes do sistema de transmissdo da Subestacéo
Pindai, em 16 de novembro de 2015, até a data da efetiva entrada em operagdo comercial
das geradoras; ¢ que (iii) a redugfo contratual ¢ dispositivo de reconciliagéo para fins de
mitigagio de incertezas estruturais relacionadas & produgéo de energia e serd analisada no
ambito do Processo n° 48500.000916/2016-21.



Central Eodlica Inhambu S.A.

A Companhia esta monitorando os possiveis desfechos junto ao érgdo regulador.

2. APRESENTACAO DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

2.1.

2.2.

2.3.

Declaragio de conformidade

As demonstragdes financeiras da Companhia foram elaboradas de acordo com as préticas
contabeis adotadas no Brasil.

As préticas contabeis adotadas no Brasil compreendem aquelas incluidas na legislagdo
societaria brasileira € os pronunciamentos, as orientagdes e as interpretagdes emitidas
pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis - CPC e aprovados pelo Conselho Federal de
Contabilidade (CFC). Todas as informagdes relevantes proprias das demonstragOes
financeiras estdo sendo evidenciadas e correspondem as utilizadas pela Administragdo na
sua gestdo.

Base de elaboragdo

As demonstrag¢des financeiras foram elaboradas com base no custo histdrico, conforme
descrito nas praticas contabeis a seguir. O custo historico geralmente ¢ baseado no valor
justo das contrapresta¢des pagas em troca de ativos.

Moeda funcional e de apresentagio

As demonstragdes financeiras da Companhia sfio apresentadas em reais (R$), que € a
moeda funcional e de apresentagdo.

3. SUMARIO DAS PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

A seguir, um resumo das principais politicas contabeis adotadas pela Companhia:

a)

b)

Caixa e equivalentes de caixa

Os saldos de caixa e equivalentes de caixa sfo mantidos com a finalidade de atender aos
compromissos de caixa de curto prazo e compdem-se do saldo de caixa, depoésitos
bancarios a vista e aplica¢des financeiras com liquidez imediata, em montante sujeito a um
insignificante risco de mudanga de valor. S&o instrumentos financeiros classificados como
ativos financeiros mantidos para negociagdo (nota explicativa n° 5) e estéo registrados pelo
valor do custo, acrescido dos rendimentos auferidos até as datas dos balangos, o qual
corresponde ao valor justo do instrumento financeiro.

Imobilizado
E demonstrado ao custo histdrico de aquisi¢do ou construgfo, deduzido da depreciagdo e

amortizagdo acumuladas e perdas para redugdo do valor recuperavel (impairment)
acumulados, quando necessario.

10



Central Edlica Inhambu S.A.

d)

O custo dos ativos construidos pela Companhia inclui:

(1) O custo de materiais ¢ mdo de obra direta;
(ii) Adiantamentos concedidos a fornecedores;

(iii) Quaisquer outros custos para colocar o ativo no local e condigdo necessaria para que
esses sejam capazes de operar da forma pretendida pela Administragéo;

(iv) Os custos de desmontagem e de restauragdo do local onde estes ativos estdo
localizados, quando aplicado; e

(v) Custos e juros de empréstimos e financiamentos obtidos de terceiros capitalizados
durante a fase de construgdo deduzidos das receitas financeiras dos recursos de
terceiros ndo utilizados, quando aplicavel.

A depreciagdo € calculada pelo método linear com base nas taxas anuais estabelecidas pela
ANEEL, as quais sdo praticadas pelas empresas do setor elétrico brasileiro e representam a
vida util estimada dos bens, tomando-se por base os saldos contdbeis registrados nas
unidades de cadastro que compdem esses empreendimentos. Os investimentos iniciais nos
ativos de geracdo sio depreciados com base nas vidas uteis definidas pela ANEEL,
limitadas ao prazo da concessfo ou autorizagdo das usinas. As taxas médias anuais de
depreciagio dos ativos da Companhia, levando em consideragéo a mencionada limitagdo
da vida util, estdo demonstradas na Nota 7 - Imobilizado.

Intangivel

Inclui os direitos de uso de um ativo para exploragéo e serviddo. O contrato de cessédo de
direito de uso, transfere o direito de usar o ativo ao contratante pelo periodo contratado e
sdo classificados como contratos financeiros. Para os contratos financeiros em que a
Companhia atua como contratante, os pagamentos sdo capitalizados no ativo intangivel
desde o inicio do contrato.

O ativo é amortizado de acordo com a politica aplicavel para cada ativo. Para os contratos
financeiros, inicialmente, o investimento esta reconhecido pelos custos incorridos durante a
construgdo do empreendimento. Nesses casos, o saldo sera amortizado pelo periodo
remanescente dos respectivos contratos apds a entrada em operagfio do parque edlico.

Provisfo para redugfio ao provavel valor de realizagéo dos ativos

A Companhia analisa periodicamente a existéncia de evidéncias de ndo realizagdio do valor
contabil de um ativo. Caso sejam identificadas tais evidéncias, a Companhia estima o valor
recuperavel do ativo (impairment) para determinar eventual provisdo para trazer os saldos
contabeis aos valores de realizag@o.

Os testes de recuperagio dos ativos imobilizado e intangivel da companhia, nédo resultaram
na necessidade de reconhecimento de perdas para os exercicios findos em 31 de dezembro
de 2015 € 2014, em face de que o valor recuperavel excede o seu valor contdbil na data da
avaliagdo.

I



Central Eolica Inhambu S.A.

A Administra¢o revisa a recuperagdo do valor contabil dos ativos néo circulantes ou de
longa duragfo, principalmente, o imobilizado e o intangivel utilizados nas suas operagdes.
O objetivo dessa revisdo € o de determinar e avaliar a ocorréncia de eventos ou mudangas
nas circunstincias indicando que o valor contabil de um ativo ou grupo de ativos podera
ndo ser recuperado.

Os ativos s@o agrupados e avaliados segundo a possivel ndo recuperagdo, com base nos
fluxos de caixa descontados do negdcio projetados para o periodo correspondente a vida
remanescente estimada dos ativos. Uma perda ¢ reconhecida com base no montante pelo
qual o valor contéabil excede o valor provavel de recuperagdo de um ativo de longa
duragdo. O valor provavel de recuperagfio ¢ determinado como sendo o maior valor entre:
(i) o valor de venda estimado dos ativos menos os custos estimados para venda; e (ii) o
valor em uso, determinado pelo valor presente esperado dos fluxos de caixa futuros do
ativo ou da unidade geradora de caixa.

Quando uma provisdo para reducdo ao provavel valor recuperavel ¢ revertida em periodos
subsequentes, o valor contabil do ativo é aumentado para refletir a estimativa revisada do
valor de realizagfio. O valor da reversdo da provisfo para redu¢do ao provavel valor de
realizacdo dos ativos de vida longa esta limitado ao valor da provisdo constituida em
periodos anteriores, e € registrado no resultado do exercicio em que houve a revisio da
estimativa.

Debéntures e Financiamentos

Estdo demonstradas pelos valores de contratagdo, acrescidos dos encargos financeiros
pactuados, que incluem juros e atualizagdio monetéria incorridos até as datas dos balangos
(custo amortizado), liquido dos custos de transagdio. Os encargos financeiros sdo
apropriados em despesas financeiras, ou capitalizados no ativo imobilizado, durante a
etapa de construcdo do parque edlico.

Instrumentos financeiros

Ativos financeiros

Os ativos financeiros sfo classificados dentro das seguintes categorias: ativo financeiro
mensurado ao valor justo por meio do resultado; ativos financeiros mantidos até o
vencimento, ativos financeiros disponiveis para venda e empréstimos e recebiveis. Esta
classifica¢do depende da natureza e do propoésito do ativo financeiro, que € determinada no
seu reconhecimento inicial.

O ativo financeiro deve ser reconhecido na data de sua negociagdo (data em que a
Companhia se comprometer a comprar ou vender um ativo). O método de reconhecimento
deve ser consistente para todas as compras e vendas de ativos financeiros que pertengam a
mesma categoria.

O ativo financeiro é reconhecido inicialmente pelo seu valor justo, acrescido dos custos de

transagdo vinculados diretamente a sua aquisi¢io ou emissdio, exceto para aqueles
designados como valor justo por meio do resultado.
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g)

Os ativos financeiros da Companhia correspondem ao seu caixa e equivalentes de caixa
(conta corrente e aplicagdo financeira). As disponibilidades estdo demonstradas pelo custo
acrescido da remuneragdo auferida, por ndo apresentarem diferenca significativa com seu
valor de mercado.

Passivos financeiros

Os passivos financeiros sdo reconhecidos quando a Companhia possui uma obrigagéo
presente (legal ou construtiva) resultante de um evento passado, cuja obrigagfo sera
requerida a ser liquidada, e cujo montante da obrigagéo ¢ estimada de forma confidvel.

Uma obrigagdo construtiva, ou nfo formalizada, ¢ aquela que decorre das ac¢bes da
Companhia que, por via de um padrdo estabelecido de praticas passadas, de politicas
publicadas ou de uma declaragdo atual suficientemente especifica, indique a outras partes
que a Companhia aceitard certas responsabilidades e em consequéncia, criard uma
expectativa valida nessas outras partes de que cumprird com essas responsabilidades.

O montante reconhecido como uma provisdo € a melhor estimativa do valor requerido para
liquidar a obrigagdo na data do balango, levando em conta os riscos e incertezas da
obrigacdo.

A Companhia baixa os passivos financeiros quando as obriga¢des séo extintas, ou seja,
quando as obrigagdes sfo liquidadas, canceladas ou prescritas.

Uso de estimativas

A preparagfio das demonstra¢des financeiras exige que a Administragéo faca julgamentos e
adote estimativas e premissas que afetam a aplicagdo de politicas contdbeis e os valores
reportados de ativos, passivos, receitas e despesas.

Por definigdo, as estimativas contdbeis resultantes raramente serfio iguais aos respectivos
resultados reais. Desta forma, a Administragdo da Companhia revisa as estimativas e
premissas adotadas de maneira continua. Os ajustes oriundos no momento destas revisdes
sdo reconhecidos no periodo em que as estimativas sfo revisadas e também aplicadas de
maneira prospectiva.

As notas explicativas que requerem a adog¢fo de premissas e estimativas que estdo sujeitas
a um maior grau de incertezas e que possuam um risco de resultar em um ajuste material
caso essas premissas ¢ estimativas sofram mudangas significativas dentro do préximo
exercicio financeiro séo:

e Imobilizado (nota explicativa n° 7).

e Intangivel (nota explicativa n° 8).

e Provisdio para custos socioambientais e desmobiliza¢do de ativos (nota explicativa
n° 14)

e Instrumentos financeiros (nota explicativa n° 16).

13
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h)

b))

Outros ativos e passivos

Os ativos sio demonstrados pelos valores realizaveis e os passivos pelos valores
conhecidos ou calculaveis, acrescidos, quando aplicavel, dos correspondentes encargos ¢
varia¢Ges monetarias.

Apuraggo do resultado

O resultado ¢ apurado em conformidade com o regime de competéncia. As receitas
financeiras abrangem, basicamente, as receitas de aplicagdes financeiras. A receita de juros
é reconhecida no resultado através do método dos juros efetivos. Custos de empréstimo
que ndo sdo diretamente atribuiveis a aquisi¢do, construgdio ou produgfo de um ativo
qualificavel sdo reconhecidos no resultado através do método de juros efetivos.

Imposto de renda e contribuiggo social

Conforme facultado pelo Decreto n® 3.000 de 26 de margo de 1999, a Companhia optou
pelo regime de tributagdo com base no lucro presumido para o imposto de renda e
contribuigfo social do exercicio corrente.

Neste regime, a base de calculo do imposto de renda é calculada a razéo de 8% sobre as
receitas brutas provenientes da geragdo de energia e de 100% das receitas financeiras,
sobre as quais se aplicam as aliquotas regulares de 15%, acrescida do adicional de 10%,
para o imposto de renda. A base de calculo da contribuigdo social € calculada a razdo de
12% sobre as receitas brutas provenientes da gerago de energia e de 100% das receitas
financeiras, sobre as quais se aplicam a aliquota regular de 9%.

O imposto corrente € o imposto a pagar ou a receber/compensar esperado sobre o lucro ou
prejuizo tributavel.

4. ADOCAO DOS PADROES INTERNACIONAIS DE CONTABILIDADE

4.1.

Novos pronunciamentos contébeis emitidos pelo IASB - International Accounting
Standards Board

As informagdes referentes aos novos procedimentos contdbeis emitidos pelo IASB néo
tiveram efeito ou efeito material sobre as demonstragdes financeiras.

Normas e interpretagdes novas e revisadas ndo obrigatérias, mas que podem ser adotadas
antecipadamente para o exercicio a findar em 31 de dezembro de 2015, € como segue:

e IFRS 9 Instrumentos Financeiros (2)

e IFRS 15 Receitas de Contratos com clientes (2)

e Modificacdes a IFRS 11/CPC 19 (R2) Acordo contratual conjunto (1)

e Modificagdes as IAS 16/CPC 27 e IAS 38/CPC 04 (R1) Esclarecimento dos métodos
de depreciagfo e amortizagdo aceitdveis (1)

e Modificagdes as IFRSs Melhorias anuais nas IFRSs ciclo 2012-2014 (1)
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(1) Em vigor para periodos anuais iniciados em ou ap6s 1° de janeiro de 2016, com
adog¢do antecipada permitida.

(2) Em vigor para periodos anuais iniciados em ou ap6s 1° de janeiro de 2018, com
adog¢do antecipada permitida.

O CPC ainda ndo emitiu pronunciamentos equivalentes para determinadas IFRSs
anteriormente citadas, mas existe expectativa de que o faca antes da data requerida de sua
entrada em vigor. A adog@o antecipada das IFRSs estd condicionada a aprovagdo prévia em
ato normativo do CFC.

A Companhia ndo adotou de forma antecipada tais alteragcSes em suas demonstragdes
financeiras de 31 de dezembro de 2015. E esperado que nenhuma dessas novas normas
tenham efeito material sobre as demonstragdes financeiras, exceto pela IFRS 9 que pode
modificar a classificagfio e mensuragdo de ativos financeiros.

5. CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

[\
—
wn
[\
o
p—

_
o0
N

[

Caixa e depdésito bancario a vista

6. APLICACOES FINANCEIRAS

Em 31 de dezembro de 2015, as aplicagdes financeiras, no valor de R$1.614, estavam atreladas
ao Fundo de Investimentos Unibanco Top Di referenciado, administrado pelo Banco Itat S.A,
indexado a variagdo média de 99% das taxas diarias dos Certificados de Depdsitos
Interbancérios (CDI). Em 31 de dezembro de 2014, nfo havia saldo em aplica¢des financeiras.

Essas aplicagOes financeiras apresentam liquidez diaria, podendo ser resgatadas a qualquer
momento, sem perdas para a Companhia, motivo pelo qual séo classificadas no ativo circulante.

15



91

*0Bssa0u0d ap ozeid oe sopew ‘sanbied sop ogderodo ep ororur op opuenb sopezinowe WaIss eied ogdezniun
BNS 9P OJUSWIOW OU OAlJE Op SUdq SOB SOpeIodIodur OgIos SOIedueulj s03I1eousd sassqg 001j02 anbred op opdnnsuod e vied SJUSWEAISN[OXS
sopezijun weioJ anb o1sia ‘erquedwio)) ep opezijiqow ou sopezije)ides WeIo] ‘S0sINII sassap dred ap ojuswnsasul ojad sopeinde sersoueuly
sogdeorjde sep sojudwWIpusI sop sopmby] ‘STANY OP OJUSWEIOURUL] OP 2 SAINJUYGIP P OBSSIWS BP SIJUILIOIIP SOIDOUBUY SOZILIUS SO (9)

*001109 anbred op ogderado we epenus € sode
SOpBZIMIOUIR OBIdS ‘SOJBIIU0D SOANOIASAI SOP UIISIUBWIAI Oples () "S091[0d sanbied sop oednusuod e eied ‘sopeinie] Ogu epule SeU ‘SOPLLIOdUL
so1sed SO o opssIwIsuRI Op Seyul] 9 ogdeisaqns ‘saropersforoe sop eidwod ered saropoecouso] e sojusureded ap sagsiaoid se wopusardwo) (q)

“SOPBZI[IqOWII SOAI}E SO OBde1daIdop e oorul
gIep opuenb ‘g7 op O191919%a op 0Fuo[ or 1211090 eied e)s1ad1d Biso sanbied so sopo} op ogderado WO BPRNUS B ‘SRIOURUL SIQSBISUOWIP
SBISOp [ U eANEOIdXS BIOU BU OILIOSAP SULIOJUO)) 'S001[09 sonbied sop ogdnnsuoo e vied SOPLLIOdUT SO)SES SO O OBSSIUSURI) P SBYUI]

5 oBde)sagns ‘saroperadorse sop vidurod eied SAIOPIVIUIO] B SOJUSWERIURIPE SO Wapuaaidwos ojuawepue wo sojuswedmbs 5 sagdezijiqowr sy (e)

T8CEEl 6ESLLT (D LSSTLLT

868°¢ 90C9 = 9079 . STBJUQIQUIEOIO0S SOISNO 9 SUQ P WdSeIUOWSIP ‘0BdeZIjIqoWsd(J
L9 LT Lyvl'LC - Ly1'LT - ( 9) soanf ap ogdeziende)
€05°'C 1480 % = 14597 - (q) oyuowrepue wd soyudwedmba 3 sLIqO AP SOJRNUO))
16T SIT  ¢C96el - €29'6¢1 ® (®) oyjuowepue wR sojuawedinby o sagdezijiqou]
S 6€ L1 9¢ %01 sojuowredmba o seumbepy
9 01 (1) 11 %01 SEATJRIISTUTIUPE S9Q3B[RISU]

opmbi] Opmbl] ®TpEMWNdE  0)SN) 04-0BderdaIdap
opes opres  oederarda( srenue sexe]
v10¢ S10¢C

oavZImdonl ‘L

V'S hquieyu| ed1103 [BJUSD



Ll

"0AIIE Op [oABIadnoal 10TeA Ok Oopdnpal eied ogsiaold op apepissaoau
e 1e103 ossopnd onb 0juoAS WNUYUSU NOJYNUIPI OBU 3 OPLZI[IGOWIT OANR Op JuduLiipduil Ip SIIOPEIIPUI SO NOssde erquedwio) © ‘GrOg Wy

6¢S°LLT S1vy 18¢°¢el 68¢°69 €66'L9 opInby| OpeZIIqow! Op [e10],
(8T) ) (1) ) ©) ogderoaidap ep [e10],
(8T ) 49, ) ) sojuouredinbe o seutnbely
ogderdardag

LSS'LLT 121844 tottel $6£°69 8669 01snd Op 1810,
65T Tl LETT v €Tl STRJUSIQUIBOLOOS SOISTID OBSIAOL]
LyL'¢ 980°1 199°C 199°C . 0BJBZI[IQOUISIP OBSIAOL]
LYU'LT 605°S1 8¢9°11 3888 0SL°C som( ap ogdezijende)
VISV 110°C €0s'C 6vS'1 ¥56 ojuswepue W sojudwedmnba 9 seIqo ap sojenuo))
£c96tl (423 ¢4 16C°STIT £6C°9¢ 866'8S ojusuepuE We sojusuredmba o sagdezifiqou]
9¢ ; 9¢ - 9¢ sojuowedinbo o seumbey
IT v L - L SeATjRISIUTWIPE SaQde[eIsu]
oI1sn)

SIOTCIIE  SIQIIPY  $IOTTI'IE  SQOIPY  €10TCIIE

:1od epeiussexdal g1ss OPEZI[IGOUIL OALIE Op SOPJES SOP OBIRIUSWIAOW Y

V'S Nquieyu| e2193 [e1UaD



Central Edlica Inhambu S.A.

10.

INTANGIVEL
2015 2014
Custo Custo
Direitos de uso de areas rurais (a) 1.468 810
Outros 241 _74
1.709 884

(a) Refere-se aos contratos de cessdo de direito de uso, que concede ao contratante os direitos
de uso de um ativo para exploragdo e serviddo.

FORNECEDORES

Em 31 de dezembro de 2015, o saldo a pagar aos fornecedores de maquinas, equipamentos €

empresas prestadoras de servigos técnicos especializados e de engenharia, estd assim

representado:

Valor a realizar

Principais fornecedores Equipamento/Servico 31/12/2015 31/12/2014
GE Wind Aerogeradores 532 4.280
Consorcio Darcy Pacheco / Eum
South Montagem Aerogeradores 305 198
CONFER / Aggreko Obras civis 470 123
W & M/Alstom Grid/Energisa/Top
Bahia Sistemas elétricos 3.324 31
Ambientais
Bioconsultoria / Rally Construg¢Ges /Reassentamento _ 38 _ 75
4.669 4.707
Empresas de transmisséo de energia Tarifas de transmisséo 79 -
Diversos Outras contas a pagar _458 _ 221
5.206 4,928

Com o processo de conclusdo das obras de construgdo em 2016, a Administracdo da
Companbhia estd iniciando as negociag¢des com os fornecedores para obtengdo dos respectivos
termos de quitagio dos contratos de constru¢dio dos parques eodlicos. Em 31 de dezembro de
2015, o saldo da conta de fornecedores reflete o atual estagio das referidas negociagdes €, na
avaliacdo da Administragio, ndo havera quaisquer passivos adicionais quando os referidos
termos de quitagdo forem obtidos ao longo do exercicio de 2016.

DEBENTURES

Em 5 de agosto de 2013, a Reuniio do Conselho de Administragdo das Centrais Edlicas
aprovou a realizagdo da 1* emissdo de debéntures simples, da espécie com garantia real e
adicional fidejussoria, em uma tnica série, ndo conversiveis em agdes, no valor total de
R$82.400, com juros remuneratorios correspondentes a 100% do CDI acrescidos de 1,55% ao
ano até 20/08/2014.
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11.

Em 18 de agosto de 2014, foi assinado o 1° Termo Aditivo ao Instrumento Particular de
Escritura da Primeira Emissdo de Debéntures Simples, nio Conversiveis em Agdes,
repactuando o vencimento para 20 de agosto de 2015. Foi também alterado a taxa de juros
remuneratorios, que passou de 1,55% aa, para 1,20% aa, a partir de 20/08/2014.

Em 18 de agosto de 2015, foi assinado o 3° Termo Aditivo ao Instrumento Particular de
Escritura da Primeira Emissdo de Debéntures Simples, ndo Conversiveis em Agdes,
repactuando o vencimento para 16 de fevereiro de 2016. Foi também alterado a taxa de juros
remuneratorios, que passou de 1,20% aa, para 1,75% aa, a partir de 20/08/2015.

Os recursos obtidos por cada Central Edlica com a oferta foram utilizados na constru¢do dos
parques edlicos. As debéntures foram objeto de distribui¢do publica com esforgos restritos,
dispensada do registro perante a CVM, sob o regime de garantia firme, nos termos da Instrugéo
CVM n? 476 e¢ do contrato de distribui¢do, com intermedia¢do de instituigdes financeiras
integrantes do sistema de distribui¢do de valores mobilidrios. As debéntures foram registradas
para negociagfo no mercado primario no SDT - Sistema de Distribuigdo de Titulos por meio do
Moédulo Nacional de Debéntures, administrado e operacionalizado pela CETIP.

A seguir a mutagio dos saldos de debéntures:

Quantidade 2015 2014

Saldo inicial 63.000 96.192 90.515
Emissfo em 14/03/2014 19.400 E -
Amortiza¢#o - principal e juros em 19/10/2015 - (22.349) E
Amortizag#o - principal e juros em 09/11/2015 - (8.695) -
Amortizag#o - principal e juros em 30/11/2015 - (45.066) -
(-) Custos de emissédo a apropriar B (2.540) (520)
Amortizag8o de custos de emissdo - capitalizada - 2.540 520
Juros provisionados - capitalizados - 12.765 5.677
Totais 82.400 32.847 96.192

Garantia Real: (I) Foram concedidas as a¢des de emissdo das Centrais Eolicas de titularidade da
BW Guirapa, bem como todas as vantagens e direitos que forem atribuidos aos Direitos de
Participagdo das Centrais Eoblicas; (II) alienagfo fiducidria de maquinas e equipamentos do
Projeto; (III) cessdo fiducidria de todos e quaisquer direitos creditorios; e (IV) cesséo fiduciaria
dos recursos existentes na conta de recebimento de titularidade da BW Guirapa.

Garantia Fidejussoria: A BW Guirapa é responsavel por todas as obrigagdes pecunidrias
assumidas pelas Emissoras nos termos da Escritura.

FINANCIAMENTO BNDES

Em 6 de outubro de 2015 a Companhia assinou, com o Banco Nacional de Desenvolvimento
Econdmico e Social (BNDES), o contrato de financiamento n° 15.2.0344.1 , no montante de
R$87.718, dividido em subcrédito A no valor de R$69.391, sendo R$51.000 liberados em
25/11/2015 e subcrédito B, no valor de R$16.382 com previsdo de liberagdo no 1° semestre de
2016, ambos destinados a aplicagdo no projeto. Concedeu ainda o subcrédito C, no montante de
R$1.945, destinado a investimentos sociais, no &mbito da comunidade localizada na regido do
projeto, com prazo de utilizagéo até novembro de 2016.
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12.

O Contrato de Financiamento possui as seguintes condigdes contratuais:

Taxa de juros - TJPL + 2,65% aa.;

Prazo e forma de pagamento - subcréditos A e B em 192 parcelas mensais e sucessivas
vencendo a 1* em 15/12/2015 e a ultima em 15/11/2031e; subcrédito C em 180 parcelas
mensais e sucessivas vencendo a 1* em 15/12/2016 e a ultima em 15/11/2031

Garantias (a) - Obrigagdo de realizar o penhor da totalidade das ag¢des existentes da
Companhia, de propriedade da holding BW Guirapa [ S.A, com a interveniéncia de seus
acionistas controladores, Santander Participagdes S.A e Brazil Wind S.A., bem como
quaisquer outras agdes que venham a ser subscritas durante a vigéncia do contrato de
financiamento;

Garantias (b) - Obrigacdo de realizar a cessdo dos direitos creditérios provenientes do
Contrato de Energia de reserva n® 144/11 celebrado entre a Companhia ¢ a Camara de
Comercializa¢do de Energia Elétrica (CCEE) em 18/06/2012 e seus respectivos aditivos;

Garantias (c) - Obrigacio de realizar a cessdo dos direitos creditérios provenientes de
quaisquer outros contratos de venda de energia que venham a ser celebrados pela
Companhia como também ou outras receitas e direitos geradas pelo projeto financiado.

Garantias (d) - Fianca bancaria.

O contrato junto ao BNDES possui clausulas restritivas que em geral, requerem a
manutengdo de certos indices financeiros em determinados niveis. Essas garantias so
estruturadas a partir de indicadores estabelecidos. Em 31 de dezembro de 2015, os indices
nfo estdo sendo exigidos pois a Companhia encontra-se em fase pré-operacional.

A movimentagdo da conta de financiamentos foi a seguinte:

Descri¢do 31/12/2015
Novos empréstimos e financiamentos obtidos 51.000

Encargos de dividas - juros e variagdo monetaria 472

Pagamento — principal e juros (502)
IOF sobre financiamento (924)
Saldos finais - 2015 50.046

Circulante 7.360

Naéo circulante 42.686

FIANCA BANCARIA

Em 16 de outubro de 2015, para garantir as obriga¢des assumidas perante o BNDES, foi
contratada uma fianga junto ao Banco Bradesco S.A., no valor de R$87.718, pelo prazo de 24
meses, contados da data de emiss&o de cada carta de fianga.

Os encargos sobre o valor afiangado sdo: comissdo de 2,25% aa sobre o valor de cada carta de
fianga emitida, com pagamento apds 12 meses da data de emisséo.
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13.

14.

Sobre os valores da fianga ndo utilizada, sera cobrado uma taxa de compromisso de 1% aa, pro-
rata temporis, com pagamentos trimestrais, sendo que a 1* taxa de compromisso serd devida 30
dias apds o dia 16/10/2015, data da assinatura do contrato da fianga.

Apds o BNDES atestar a concluso fisica do projeto e, que todas as formalidades legais da
constitui¢do das garantias do contrato de financiamento foram cumpridas, o valor da fianga
podera ser reduzido ao nivel de 40% da divida.

31/12/2015 31/12/2014

Comissdo de fianga a pagar 142 -
Comissdo de compromisso a pagar 50 -

192 -
OBRIGACOES FISCAIS

31/12/2015 31/12/2014

Impostos retidos de terceiros
Auto de Infragio ANEEL

—
NS DN
1, &

O saldo da conta Impostos retidos e terceiros, ¢ composto pelas reten¢des de Imposto de Renda,
Contribuigio Social, PIS, COFINS, ISS e INSS, nas notas fiscais de prestadores de servigo.

O Auto de Infracdo refere-se a multa pelo descumprimento do cronograma de implantacédo do
parque, lavrada em 6 de abril de 2015 pela Superintendéncia de Fiscalizagfo de Servigos de
Geragdo (SFG/ANEEL- Al n° 8/2015).

PROVISAO PARA CUSTOS SOCIOAMBIENTAIS E DESMOBILIZACAO DE ATIVOS

Custos socioambientais

Considerando que: (a) até a entrada em operagdo comercial dos parques edlicos, a Companhia
obtém todas as licengas ambientais e, consequentemente, tem uma obrigacfio de cumprir as
condicionantes nela constantes para poder operar; (b) que essa obriga¢do decorre de eventos ja
ocorridos (construgdo do empreendimento); € (c) que se espera que exista saida de recursos
capazes de gerar beneficios econdmicos futuros, as Centrais Edlicas provisionam os custos
socioambientais no passivo ndo circulante, quando aplicidvel, e incorpora tal custo no
imobilizado durante o periodo de construgfo dos empreendimentos.

Apés a entrada em operagdo, tais custos sdo registrados diretamente no resultado. A proviséo €
registrada com base em orgamentos de gastos futuros elaborados pela Administragdo das
Centrais Edlicas, os quais sdo considerados suficientes para os desembolsos futuros durante a
fase de operacio.
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Os principais programas socioambientais listados na LO sdo os seguintes:
» Plano de Controle e Monitoramento de Ruido;
» Programa de Sinalizagfo ¢ Controle de Trafego;

» Programa de monitoramento dos Recursos Hidricos, dos cursos d'dgua existentes na area
de influéncia direta;

» Plano de Gerenciamento de Risco;

> Plano de Seguran¢a e Emergéncia, contemplando a capacitagéio e treinamentos para a
atuagfio de emergéncias e incéndios;

» Plano de Seguranga ¢ Controle de Emissédo de Particulas;

> Plano de Manutengdo Preventiva para os equipamentos do parque eélico e subestagéo de
energia;

> Realizar a manutengdo dos sistemas de drenagem superficial e revegetago dos taludes de
corte e aterro;

» Implantar os leitos de secagem na ETE do canteiro de obras;

A4

Continuar utilizando o efluente oriundo da ETE bem como a agua da CSAO;

» Dar continuidade ao Plano de Monitoramento de Fauna para os grupos de avifauna e
quiropterofauna, contemplando agdes de salvamento de animais feridos, que se fizerem
necessarios ao longo da operagéo do empreendimento;

» Programa de Comunicag¢do Social ¢ Monitoramento de Indicadores socioecondmicos;

\4

Programa de Educagdo Ambiental dando énfase na Educacéo Patrimonial;

» Dar continuidade a Comissdo de Acompanhamento do Empreendimento, com a
participagdo de representantes da empresa e atores sociais envolvidos, representantes dos
municipios existentes na area de influéncia do empreendimento;

» Implementar Projeto de Fontes Autdnomas de Energias Renovaveis apresentado pela
Companhia, buscando conciliar a proposta mais viavel ambientalmente e economicamente.

Em 31 de dezembro de 2015, a provisdo para custos socioambientais ¢ de R$2.459 no passivo
ndo circulante (R$1.237 em 31 de dezembro de 2014).

Custo de desmobilizacio de ativos

As Centrais Eodlicas assumiram obriga¢des de retirada de ativos decorrentes de exigéncias
contratuais e legais relacionadas a contratos de cessdo de direito de uso de terrenos onde estéo
localizados os parques edlicos. A provisdo ¢ mensurada ao seu valor justo e, posteriormente, €
ajustada a valor presente e pelas mudangas no valor ou na tempestividade dos fluxos de caixa
estimados. Os custos de desmobilizago do ativo sdo capitalizados como parte do valor contébil
do ativo relacionado ¢ serdo depreciados ao longo da vida util remanescente.

Em 31 de dezembro de 2015, o saldo da conta provisdo para desmobilizagdo de ativos ¢ de
R$3.747 no passivo néo circulante (R$2.661 em 31 de dezembro de 2014).

O total da provisdo para desmobilizagfo e para custos socioambientais em 31 de dezembro de
2015 somam R$6.206 (R$3.898 em 31 de dezembro de 2014).
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15. PATRIMONIO LIQUIDO

a) Capital Social
Em 31 de dezembro de 2015, o capital social subscrito da Companhia é de R$95.407
(R$32.151 em 2014), sendo R$5.709 a integralizar (R$300 em 2014), composto por
847.070 agdes ordindrias nominativas, ndo conversiveis em outras formas, sem valor
nominal, todas subscritas ¢ integralizadas pela BW Guirapa I S.A.

b) Destinagéo dos lucros
Aos acionistas ¢ garantido, estatutariamente, um dividendo minimo obrigatério de 10% do
lucro liquido, ajustado nos termos da Lei das Sociedades por A¢des € o excedente sera

destinado a formag&o de reserva para investimentos e expansao.

¢) Prejuizo por acgdo

015 201
NUMERADOR
Prejuizo do exercicio (770) (1.419)
DENOMINADOR
Média ponderada das ag¢bes 455.380  140.510
Prejuizo por lote de mil a¢bes basico em R$ (1,69) (10,06)

16. INSTRUMENTOS FINANCEIROS
a) Politicas e categorias dos instrumentos financeiros

A Companhia entende que os instrumentos financeiros, que estdo reconhecidos nas
demonstra¢des financeiras pelo seu valor contdbil, sdo substancialmente similares aos que
seriam obtidos se fossem negociados no mercado, e a Administracdo entende que os
valores registrados se aproximam de seu valor justo. A selecdo dos ativos ¢ passivos
apresentados nesta nota ocorreu em razédo de sua relevancia.

Nio ¢é pratica da Companhia, contratar instrumentos financeiros para fins especulativos.
Em 31 de dezembro de 2015 e de 2014, a Companhia nfo detinha instrumentos financeiros
derivativos ou outros instrumentos de riscos semelhantes. A classificagdo dos instrumentos
financeiros da Companhia est4 apresentada a seguir:

Valor contabil e valor justo

2015 2014
Ativos financeiros:
Mensurados ao valor justo por meio do resultado:
Caixa e depdsitos bancdrios a vista 186 21
Aplicagdes financeiras 1.614 -
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b)

d)

Valor contabil e valor justo

2015 2014
Passivos financeiros:
Passivos financeiros avaliados ao custo amortizado
Fornecedores 5.206 4.928
Debéntures 32.847 96.192
Financiamento BNDES 50.046 -
Fianga 192 -

Classificagdo dos instrumentos financeiros

Ativos financeiros - possuem as seguintes classificagdes: (i) empréstimos concedidos e
recebiveis; (ii) mensurados ao valor justo por meio do resultado; (iii) mantidos até o
vencimento; e (iv) disponiveis para venda.

Em 31 de dezembro de 2015, a Companhia somente possuia ativos financeiros na
Categoria ii (Caixa e equivalente de caixa e aplicagdes financeiras).

Passivos financeiros - sdo substancialmente representados por fornecedores, debéntures e
financiamento. Estdo demonstrados pelos valores de contratacdo, acrescidos dos encargos
pactuados, que incluem juros e atualiza¢@o monetéria.

Quando aplicavel, sdo demonstrados pelo valor justo, liquido dos custos de transag#o
incorridos e sdo subsequentemente mensurados ao custo amortizado usando o método da
taxa de juros efetiva.

O método de juros efetivos € utilizado para calcular o custo amortizado de um passivo
financeiro e alocar sua despesa de juros pelo respectivo periodo.

Exposi¢éo a riscos de taxas de juros

A Companhia esta exposta a riscos normais de mercado, relacionados as variagdes do CDI,
relativos a debéntures e aplicagdes em reais e¢ as variagdes relacionadas a taxa TJLP,
relativo ao financiamento do BNDES .

Risco de estrutura de capital (ou risco financeiro)

Decorre da escolha entre capital proprio (aportes de capital e retengdo de lucros) e capital
de terceiros que a Companhia e as suas controladas fazem para financiar suas operacdes
(estrutura de capital). Para mitigar os riscos de liquidez e otimizar o custo médio
ponderado do capital, a Companhia e as suas controladas monitoram permanentemente os
niveis de endividamento de acordo com os padrées de mercado € o cumprimento de
clausulas contratuais previstos em contratos de debéntures.

Risco de escassez de vento

Esse risco decorre da possibilidade da falta de vento ocasionada por fatores naturais, o qual
¢ minimizado em func¢do das “jazidas de vento” do Brasil estar entre as melhores do
mundo, pois, além de contar com alta velocidade, os ventos sdo considerados bem estaveis,
diferentes de certas regides da Asia e dos Estados Unidos, sujeitas a ciclones, tufes e
outras turbuléncias.
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17.

18.

f) Andlise de Sensibilidade para exposigéo de taxa de juros

Abaixo estd demonstrada uma andlise de sensibilidade dos instrumentos financeiros que
representam risco para a Companhia. O cenario provavel representa o valor justo dos
instrumentos financeiros, considerando a projecdo das variaveis de risco para um periodo
de 12 meses. O cendrio base foi obtido através de premissas disponiveis no mercado e
considera a variagéo para 31 de dezembro de 2015: CDI (14,75%) / TILP BNDES (7,5%)

Cenarios
Exposicio Possivel  Remoto
Operagdo 31/12/2015 Risco Impacto Provavel (+25%) (+50%)
Aplicagdes financeiras 1.614 Baixado CDI Resultado 238 179 119
Debéntures 32.847 AltadoCDI Resultado 4.845 6.056 7.268
Financiamento 50.046 Altada TILP Resultado 3.753 4.691 5.630

COBERTURA DE SEGUROS

A Companhia esta inserida na cobertura de seguros contratada para os sete parques edlicos pela
empresa holding BW Guirapa I S.A., contra riscos de engenharia, responsabilidade civil geral,
garantia ao fornecedor e garantia do fiel cumprimento do leildo no montante de R$538.117.

As SPE’s est@o trabalhando para realizar a transi¢dio do seguro contra riscos de engenharia,
para o seguro de riscos operacionais assim que cada SPE entrar em operagdo. O montante do
novo seguro sera de R$763.202 ¢ o de responsabilidade civil sera de R$20.000.

A Administragdo entende que as coberturas representam valores suficientes para cobrir
eventuais perdas.

(*) A avaliagdo da Administracdo quanto a adequacdo das coberturas dos seguros ndo foi
examinada pelos auditores independentes.

CESSAO DE USO DE SOLO

Em 31 de dezembro de 2015, as 59 propriedades que possuem contratos de cessdo de uso de

solo firmados para implementagdo dos 7 parques edlicos controlados pela BW Guirapa I S.A.,

descritos no contexto operacional, estdo regularizadas no Registro Geral de Imoveis.

Os contratos de cessdo de uso de solo operacional firmados pela Companhia t€m a vigéncia de

35 anos e preveem o pagamento anual de R$98, o que equivalente a 0,71% da energia gerada.
O reajuste sera realizado com base na variagdo do IPCA, divulgado pelo IBGE.

25



Central Ediica Inhambu S.A.

19. TRANSACOES COM PARTES RELACIONADAS

Em 31 de dezembro de 2015, a Companhia nfio possuiu saldo de operagdes mantidas com
partes relacionadas.

A remunerag¢do do pessoal-chave da Administragio no exercicio de 2015 foi efetuado pela
empresa holding BW Guirapa [ S.A.

20. TRANSACOES NAO ENVOLVENDO O CAIXA

2015 2014
Encargos financeiros capitalizados 15.676 10.146
Proviséo para fornecedores 295 3.974
Provisdo para desmobilizagio e custos socioambientais 2.308 2.665

21. APROVACAO DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

Essas demonstra¢Oes financeiras foram aprovadas pela Diretoria e autorizadas para emissido em
25 de abril de 2016.

22. EVENTOS SUBSEQUENTES

a.

Em 2 de fevereiro de 2016, por intermédio do Despacho n°® 278, publicado no Dou de
10/02/2016, a ANEEL, tendo em vista deliberagdo da Diretoria ¢ o que consta dos
Processos n° 48500.001339/2015-11, 48500.001340/2015-38, 48500.001341/2015-82,
48500.001342/2015-27, 48500.001343/2015-71, 48500.001344/2015-16 e
48500.001345/2015-61, decide (i) conhecer e¢ ndo dar provimento aos Recursos
Administrativos interpostos pelas empresas Centrais Geradoras Edlicas do complexo BW
Guirapa I, em face, dos Autos de Infragdo nos 11/2015-SFG, 8/2015-SFG, 7/2015-SFG,
6/2015-SFG, 5/2015-SFG, 9/2015-SFG e 10/2015-SFG, lavrados pela Superintendéncia de
Fiscalizagio dos Servigos de Geragdo - SFG; e (ii) manter na integralidade as penalidades
de multas aplicadas nos respectivos Autos de Infragdo, nos valores de R$39 (Angical),
R$98 (Inhambu), R$87 (Corrupifio), R$86 (Coqueirinho), R$69 (Caititu), R$86
(Tamandud Mirim) ¢ R$54 (Teiu), os quais foram quitados em 24/02/2016, atualizados
nos termos da legislagéo.

26



Central Edlica Inhambu S.A.

b. Conforme tabela abaixo, em fevereiro a Aneel autorizou a entrada em operagéo das SPE’s:

SPE Data de entrada em operagdo | Processo na ANEEL N°
Angical 05/02/2016 48500.000882/2012-41
Corrupiéio 05/02/2016 48500.001230/2012- 23
Inhambu 05/02/2016 48500.001228/2012-54
Teiu 05/02/2016 48500.000877/2012-38
Caititu 16/02/2016 48500.001052/2012-31
Tamandua Mirim 16/02/2016 48500.001051/2012-96
Coqueirinho 17/02/2016 48500.001059/2012-52

¢. Em 11 de fevereiro de 2016, a Assembleia Geral dos Debenturistas aprovou a alteragdo na
data de vencimento das debéntures para 18 de agosto de 2016. Foi também alterada a taxa
de juros remuneratdrios que passou de 1,75% a.a., para 2,05% a.a., a partir de 16/02/2016.

d. Foi contratado o seguro de riscos operacionais no montante de R$763.202 para todas as
empresas controladas pela BW Guirapé e um seguro de responsabilidade civil no montante

de R$20.000.

e. Em 26 de fevereiro de 2016 foi liberada a quantia de R$16.000, referente a parte do
subcredito B, conforme contrato de financiamento do BNDES.
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